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7 LA GRANDE HISTOIRE nu PETHOLE

« Or Noir, la grande histoire du pétrole » i

La Découverte, sortie le 19 mars .@. |



I « Le pétrole a une relation compacte
avec la force politique,
I économique et militaire d'un pays. »

(musée du petrole de Daging, Chine)




World Growth in GDP, Energy, and Oil
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... comme du sucre
sur une fourmiliere ?
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Source : BP statistical review, 2012, Shilling et al. 1977, EIA, 2012,
et Banque Mondiale (PIB), 2012.




Lord Curzon,
(novembre 1918)

« On pourrait presque dire
gue la cause des Alliés
a flotté jusqu'a la victoire
sur une vague de pétrole. »




Calvin Coolidge,
(président des Etats-Unis, 1923 - 1929)

« |l est probable
gue la suprématie des nations
puisse étre determinée
par la possession du pétrole. »




Adolf Hitler (1941)

« Nous devons prendre possession
des champs pétroliers du Caucase,
puisque sans eux le combat aerien
(...) contre I'’Angleterre et 'Ameérique
est impossible. »
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Harold Hickes

ministre de Roosevelt, janvier 1944 .

« La couronne de '’Ameérique,
symbole de suprematie en
tant qu’empire mondial du pétrole, est
en train de lui glisser sur les yeux.

Nous devrions avoir du pétrole disponible
dans differentes parties du monde. (...)
Le moment pour nous y mettre,

c'est tout de suite. »




I Février 1945. Roosevelt scelle
sur le chemin du retour de Yalta
I une alliance fondatrice de I'ere économique moderne.







Les profits de |la Standard Oil
ont engendre
les 2 piliers de Wall Street




1973-1975, sévere avant-goﬂt
de la crlse des suprimes

Chase, Citibank et la banqueroute
de New York City
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Le pouvoir régénérateur
« perpetuel » de I or noir ?
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La crise de 2008 est-elle
le 3eme choc pétrolier ?
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Pétrole de schiste
une planche de salut pourrle ?
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Shale oil : 3 Mb/]
sur 90 Mb/j

Tight Oil (Shale Oil)
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World Oil Supply, 1994-2013
Source: EIA, Momingstar Equity Research, author’s estimates

2011

2012

2013



UJ.5. Energy Information Administration | Short-Term Energy Outlook - April 2015
2014 2015 2016
1st | 2nd | ard | 4th 1st | 2nd | 3rd | 4th 1st | 2nd | ard | 4th

Energy Supply

Crude Oil Production (a)
(million barrels per day) 812 861 881  9.18

U.S. Field Production of Crude QOil
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Figure ES-1. U.5. crude oil production in three cases, 1950-2040

million barrels per day

Projections
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High Oil and Gas Resource

Low OQil and Gas Resource




US § billions

w—— il Production (lhs)
Capex(rhs)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Oil Production and Capex of Major Oil Companies
Combined data for BG, BP, COP, CVvX, ENI, OXY, PBR, RDS, STO, TOT, XOM
Source: Bloomberg via Astenbeck Capital Management




Millions de barils parjour (Mb/])

Les « majors » minorées

Production de pétrole des 5 "majors”
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Courir sur un tapis roulant

Figure 14.6 == Production that would be obzerved from all currently producing
fields in the absence of further investment (excluding NGLs)
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Mote: EHOB = extra-heavy oil and bitumen.



mbpd

conventionnel : SO WHAT ?
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So what ?
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Europe : jusqgu'ici tout va bien

PETROLE - Approvisionnements U.E. et Norvege

(milliers de barils/j, source : BP)
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Croissance économique, dette souveraine et importations ENFA
d’hydrocarbures (milliards €) (France & Allemagne) — Depuis 1994 e LY YT
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Sources: OCDE, AIE, sources naticnales, calculs Energy Funds Advisors.
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